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0 Introduccion

Las estadisticas econdmicas coyunturales son una herramienta para analizar el
ciclo econdmico y sirven para la toma de decisiones politicas. Sin embargo,
estos indicadores estan influenciados por efectos estacionales y efectos de
calendario que impiden entender de forma clara el fendbmeno econémico.

El principal objetivo del ajuste estacional es filtrar las series de estas
fluctuaciones estacionales y de efectos de calendario, de forma que la
informacién que aportan sea mas clara y facil de interpretar. Las fluctuaciones
estacionales son movimientos que ocurren con intensidad similar en cada mes,
cada trimestre o cada estacidon del ano y que se espera que sigan ocurriendo. Los
efectos de calendario se definen como el impacto que se produce en la serie
temporal de una variable debido a la diferente estructura que presentan los
meses (o0 los trimestres) en los distintos anos (tanto en longitud como en
composicidon), aunque se mantengan constantes el resto de los factores que
influyen en dicha variable.

Las series desestacionalizadas, es decir, corregidas de efectos estacionales y de
efectos de calendario, proporcionan una estimacion de lo “nuevo” en una serie
(cambio en la tendencia, el ciclo y el componente irregular).

Las oficinas de estadistica y los bancos centrales, asi como otras instituciones y
servicios de estudios publicos y privados que trabajan con series temporales
economicas o en el analisis de la coyuntura, estan continuamente realizando el
ajuste estacional en dichos datos.

No obstante, a pesar de ser préactica habitual, el ajuste estacional es también
objeto de perpetuo debate debido a los diferentes métodos que se pueden
utilizar y las diferentes herramientas y programas informaticos que existen.
Ademas, se cuestiona también la posible manipulacion del dato original a través
del ajuste estacional.

Debido a esta controversia, hasta 2013 la politica general de difusion del Instituto
Nacional de Estadisticas habia sido ofrecer sélo el dato original en las series
coyunturales y, en algunos casos, también el dato corregido de efecto de
calendario’.

Desde 2013, el INE publica las series desestacionalizadas (corregidas de efectos
estacionales y de efectos de calendario) por dos razones principales:

e Por un lado, las obligaciones reglamentarias de transmitir a Eurostat no sélo
datos brutos, sino también las series desestacionalizadas. Ademas, en
algunos indicadores coyunturales, el agregado europeo desestacionalizado
se elabora como agregacién de los datos desestacionalizados de los Estados
Miembros (método indirecto).

! Excepciones a esta regla han sido la Contabilidad Nacional Trimestral y el indice de Coste Laboral
Armonizado, donde también se ha venido difundiendo, tradicionalmente, el dato desestacionalizado.



e Por otro lado, es cometido de las oficinas estadisticas proporcionar a los
usuarios, y al publico general, los datos de la forma mas facilmente
interpretable, eliminando los efectos que no sean relevantes para el analisis
del ciclo econémico.

No obstante, el INE es consciente de los riesgos de difundir datos
desestacionalizados, entre ellos:

e Las series ajustadas de efectos estacionales y de efectos de calendario
dependen del método utilizado y de las hipotesis del modelo elegido, asi
como del software usado en el proceso.

e Un ajuste estacional inapropiado o de baja calidad puede generar resultados
erréneos y senales falsas.

e La presencia de estacionalidad residual o el suavizado en exceso afecta de
forma negativa a la interpretacion de los datos desestacionalizados.

Para reducir en la medida de lo posible estos riesgos, asi como para dar
transparencia a todo el proceso del ajuste estacional, el INE ha disenado el
estandar que se presenta en este documento.

El presente estandar esta planteado siguiendo las recomendaciones del ESS
guidelines on seasonal adjustment . Esta guia publicada por Eurostat en 2009,
actualizada por ultima vez en 2015, responde a las necesidades de armonizacion
que habian expresado en varias ocasiones usuarios e instituciones politicas
europeas, como el BCE, el EFC y el ECOFIN.

Las recomendaciones plasmadas en el £SS guidelines on seasonal adjustment
no se restringen exclusivamente al proceso del ajuste estacional sino que cubren
otros aspectos como el pretratamiento de las series, la politica de revisiones y la
calidad del ajuste, asi como cuestiones relativas a la difusién de los resultados y
los metadatos asociados. Para cada uno de los items estudiados la guia describe
tres alternativas: A) se considera la mejor practica, B) se considera una opcion
aceptable y C) muestra practicas que deberian evitarse.

Para garantizar la armonizaciéon con las recomendaciones recogidas en ESS
guidelines on seasonal adjustment y asegurar asi la comparabilidad
internacional, el presente estandar del INE sobre ajuste estacional sigue una
estructura similar al documento europeo. Cada subapartado de este documento
tiene el mismo esquema: 1) una pequena introduccién sobre el tema extraida de
ESS guidelines on seasonal adjustment, 2) la alternativa A del ESS guidelines on
seasonal adjustment’, es decir, la mejor practica considerada para cada cuestion
(aunque en algunos casos también se incluye la practica aceptable) y 3) las
practicas recomendadas para el ajuste estacional en el INE, que estan en
consonancia con la alternativa A recogida en el manual europeo para garantizar
la coherencia y la comparabilidad a nivel internacional.

' https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-manuals-and-guidelines/-/KS-GQ-15-001






1 Tratamientos previos

1.1 Ajuste de calendario

La estructura y composicién del calendario afecta a la actividad econdmica de
diferentes formas. Si estos efectos no estan bien corregidos la identificacion del
modelo ARIMA puede no ser la correcta y, por tanto, la calidad del ajuste de
efectos estacionales puede verse afectada. Los efectos de calendario tipicos
incluyen:

El diferente niumero de dias habiles en cada mes.
La diferente composicion del numero de dias habiles.
El efecto de ano bisiesto.

Las fiestas moviles, en nuestro caso la Semana Santa.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment: Enfoque
regARIMA, con contrastes de significatividad y plausibilidad de los efectos.

ESTANDAR DEL INE:

1.

Los parametros con una clara interpretacion econémica que no sean
significativos pueden eliminarse. En cualquier caso, si el valor del estadistico
t de Student es superior a 1 se recomienda dejar el regresor en el modelo.

Por el contrario, parametros con valores excesivamente alejados de lo
esperado segun su interpretacion economica, deberian eliminarse del
modelo. Ejemplo: El término de ano bisiesto debe representar el efecto de
que la longitud del mes sea una unidad mayor (sin tener en cuenta la
composicién). Por tanto, en un modelo aditivo en niveles, el coeficiente
representaria la actividad promedio en un dia cualquiera y en un modelo
aditivo en logaritmos, el coeficiente representaria la tasa de variacion de la
actividad respecto a la inclusion de un dia mas. En este caso se recomienda
fijar el valor del parametro en el valor de referencia 1/N (donde N indica la
longitud media de los febreros), o estimarlo, comprobando (especialmente
para series cortas) que su valor no se aleja mucho de este valor de referencia.

Se considera adecuado utilizar informacion procedente de los informantes
que permita construir regresores que recojan todos los efectos de calendario
de forma conjunta. En las encuestas donde los propios informantes
proporcionen datos acerca del numero de dias efectivamente trabajados en el
mes, estos pueden utilizarse para construir un regresor que capte todos los
efectos de calendario de forma conjunta, siempre que, el Servicio Promotor
considere que la informacion tiene suficiente calidad y se especifique en los
metadatos todo lo relativo a dicho regresor.

Se recomienda que las series corregidas de efecto de calendario estén
centradas en el ano base, es decir, su media deber ser 100 en el ano base.
Para ello debe multiplicarse toda la serie por un determinado coeficiente.



1.1.1 METODOS DE AJUSTE DE DIiAS HABILES Y DIiAS DE LA SEMANA

El ajuste de dias héabiles y dias de la semana tiene como objetivo obtener una
serie cuyos valores sean independientes de la longitud del mes o trimestre y de
la composicion en el numero de dias habiles.

Debe tenerse en cuenta que la longitud y composicién de cada mes o trimestre
tiene una parte estacional. Por ejemplo, marzo siempre tiene 31 dias y, en media,
tiene mas lunes que febrero. Esta parte estacional debe captarse en la
componente estacional y no deberia eliminarse, por tanto, con la correccion del
efecto de calendario. El ajuste de dias habiles sélo debe estar asociado a la parte
no estacional del efecto.

La parte no estacional de la composicion de los dias habiles del mes o trimestre
se puede estimar por la desviacion de este numero de dias respecto de su media
a largo plazo, calculada sobre un calendario de 28 anos.

Por tanto, para no eliminar estacionalidad, hay que calcular los regresores en
desviaciones respecto a la media de cada mes/trimestre.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Enfoque
regARIMA, con contrastes para determinar el numero de regresores, la longitud
y composicion del mes y la plausibilidad de los efectos.

ESTANDAR DEL INE:

1. Diferente composicion de los dias de la semana. Se recomienda contrastar si
existen diferencias entre los distintos dias de la semana, sobre todo en series
largas con periodicidad mensual que miden la evolucién de alguna variable o
fendmeno en la que, a priori, el comportamiento puede ser diferente en cada
dia de la semana. En caso de existir diferencias significativas entre los
distintos dias de la semana se recomienda utilizar regresores de dias de la
semana. En la eleccion de este esquema debe tenerse en cuenta que, ante
una correccion similar, son preferibles los modelos mas parsimoniosos, esto
es, con menor numero de regresores.

2. Regresor de dias habiles. Para evitar eliminar la parte estacional de este
efecto se recomienda elaborar el siguiente regresor de dias habiles:

, , - i~ Dias hab , . , ~ T 7
(Dias hab,,,,, — Dias hab,, ) ——————*(Dias inhab,,,,, —Dias inhab,_,)
Dias inhab
donde:
a. Dias hé'b(m/t)T es el numero de dias habiles en el mes (m) o trimestre (t) del
ano T.

b. Diashab , es la media del niumero de dias habiles de cada mes m =

m/t

enero, febrero, ..., diciembre o trimestre = I, Il, lll o IV calculado sobre un



calendario de 28 anos. En series mas cortas, esta media de dias habiles en
cada mes o trimestre se obtiene con el calendario de la serie completa, y
se recalcula cada ano.

c. Dias inhélqmmT es el numero de dias inhabiles en el mes (m) o trimestre (t)

del ano T.

d. Dias inhéb_, es la media del nimero de dias inhabiles de cada mes m =

enero, febrero, ..., diciembre o trimestre =1, I, lll o IV calculado sobre un
calendario de 28 anos. En series mas cortas, esta media de dias inhéabiles
en cada mes se obtiene con el calendario de la serie completa, y se
recalcula cada ano.

e. Diashabiles o5 o cociente entre la media del nimero de dias habiles y la
Dias inhab
media de los dias inhéabiles calculado sobre un calendario de 28 anos. En
series mas cortas, este cociente se obtiene con el calendario de la serie
completa y se recalcula cada ano; aunque puede estabilizarse alrededor
de un mismo valor en series largas.

El regresor de dias habiles, asi construido, se recalcula cada ano desde el
comienzo de la serie con las nuevas medias de dias habiles e inhabiles de cada
mes o trimestre y la nueva proporcion entre dias habiles e inhabiles.

En el regresor de dias habiles deben incluirse como habiles o inhabiles, segun
correspondan, el dia 29 de febrero y los dias de la Semana Santa.

3. Regresores de dias de la semana. Si existen diferencias significativas entre
los distintos dias de la semana, se recomienda usar un regresor para cada
uno de los distintos dias de la semana (de lunes a sabado). Los regresores de
dias de la semana se elaboraran siguiendo una metodologia estdandar como
la utilizada por JDemetra+.

4. Efecto calendario de Ano bisiesto. Cada cuatro anos, el mes de febrero tiene
29 dias y esto puede afectar a las series econdmicas por dos motivos: varia la
composicién del mes (en cuanto a dias habiles o inhabiles respecto a la
media) y se modifica la longitud del mes. El primer efecto estda medido con el
regresor de dias habiles (donde debe considerarse el dia 29 como habil o
inhabil segun corresponda); mientras que, el segundo efecto debe
cuantificarse con el regresor de ano bisiesto.

Este regresor también debe calcularse en desviaciones respecto a su media vy,
por tanto, su valor sera 0,75 en los febreros de los anos bisiestos, -0,25 en los
febreros de los anos no bisiestos y 0 en el resto de los meses.

1.1.2AJUSTE DE FIESTAS MOVILES



El ajuste de fiestas moviles trata de eliminar de las series aquellos valores que
responden a los efectos producidos por acontecimientos que siguen un patréon
complejo a través de los anos. La fiesta movil que mas afecta a nuestras series
es la Semana Santa. También en este caso este efecto es parcialmente estacional
puesto que en media se celebra mas veces en abril que en marzo. Dado que la
parte estacional debe captarse en la componente estacional, no deberia
eliminarse también con la correccion del efecto de la Semana Santa.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Enfoque
regARIMA, con contrastes para determinar el efecto de Semana Santa y otras
fiestas moviles. La longitud del efecto de la fiesta movil debe hacerse basandose
en los resultados de los contrastes previos. Realizar un contraste de la
plausibilidad del efecto.

ESTANDAR DEL INE:

Regresor de Semana Santa. El regresor(es) de Semana Santa debe(n)
construirse de tal forma que intente(n) captar el efecto que esta fiesta movil
puede tener en la serie econOmica que se esta analizando. No se puede
especificar una forma estandar para elaborar este regresor porque la repercusion
que puede tener esta fiesta es muy distinta de unas series a otras. El efecto del
regresor de Semana Santa y el regresor de dias habiles es acumulativo. Es decir,
el regresor de dias habiles debe calcularse considerando los dias de la Semana
Santa como habiles o inhabiles segun se considere en cada estadistica. Por su
parte, el regresor de Semana Santa cuantificara el efecto adicional que esta
fiesta tenga en la serie econdmica por el hecho de ser Semana Santa y podra
definirse como considere el Servicio Promotor.

No obstante, si pueden darse unas lineas generales para definir este regresor e
interpretar los coeficientes:

= El Servicio Promotor, que es quien mejor conoce el comportamiento del
fendmeno que mide la estadistica, debe definir este regresor tanto en lo que
se refiere a la longitud del efecto (por ej: seis dias, de lunes a sabado de esa
semana; siete dias, desde el Domingo de Ramos; nueve dias, desde el
Viernes de Dolores o cinco dias, de miércoles a domingo, etc.), como a la
parametrizacion del regresor (considerando cada dia por separado, diferentes
grupos de dias o un unico regresor como un todo).

= En cuanto a la parametrizacion debe tenerse en cuenta que incluir varios
regresores, para representar el efecto de la Semana Santa en distintos dias,
puede ser complejo y requerird que las series tengan longitud suficiente. Por
otro lado, si se emplea un solo regresor para representar este efecto, el
coeficiente estimado de dicho regresor medird el efecto (aumento o
reduccion) adicional sobre la actividad de un dia habil/inhabil de Semana
Santa con respecto al efecto de un habil/inhabil que no sea de Semana Santa.
De forma que si, por ejemplo, se incluyese el lunes de Semana Santa como
habil en el regresor de dias habiles y el viernes santo como inhabil en el
regresor de dias habiles, al tener un Unico regresor de Semana Santa, se



estaria imponiendo implicitamente la restriccién de que el efecto adicional
del lunes de Semana Santa con respecto a un lunes habil cualquiera, tiene
que ser igual al efecto adicional del viernes santo con respecto a cualquier
otro viernes inhabil.

= Una alternativa para diferenciar entre los distintos dias (grupos de dias)
dentro de la Semana Santa en lugar de varios regresores, consiste en definir
un solo regresor, incluyendo los dias (o grupos de dias) con unas
ponderaciones diferentes, que elegird el Servicio Promotor a partir de su
conocimiento sobre el fendmeno analizado. En este caso, el efecto adicional
de la Semana Santa en cada uno de los dias (grupos de dias) vendra dado
por el producto del coeficiente por las distintas ponderaciones.

En cualquier caso, independientemente de coémo esté definido este regresor
siempre debe cumplirse que:

= Para no eliminar el componente estacional que tiene la Semana Santa (que
en media se celebra mas veces en abril que en marzo), deben calcularse los
regresores en desviaciones respecto a la media, calculada sobre un
calendario de 28 anos del mes/trimestre en el que cae la Semana Santa a lo
largo de toda la serie.

= En los metadatos debe especificarse todo lo relativo a la construccion del
regresor de Semana Santa.

1.1.3 CALENDARIOS NACIONALES Y DE COMUNIDADES AUTONOMAS

El documento £SS guidelines on seasonal adjustment recomienda la elaboracion
de un calendario de la Unidon Europea como una media del numero de dias
habiles en los diferentes paises ponderado por el peso apropiado de ese pais en
cada serie europea. También recomienda el uso de un calendario nacional para
los estados miembros.

ESTANDAR DEL INE:

Se considera recomendable cualquiera de las siguientes opciones: usar un
calendario con los festivos nacionales o usar un calendario que ademas tenga en
cuenta los festivos en las distintas comunidades autonomas. La eleccion de
calendario se debera realizar en funcién de los contrastes estadisticos sobre la
significatividad de los regresores de dias habiles o de dias de la semana, y sobre
el efecto de calendario residual en la serie ajustada de calendario.

Elaboracion del calendario de festivos autonémicos. En el computo de dias,
tanto habiles como inhabiles, debe considerarse el niUmero de cada uno de estos
dias en cada mes en las distintas comunidades auténomas ponderados por el
peso que tenga dicha comunidad en la serie econdmica que se esta corrigiendo
de este efecto.



1.2

Como regla general, el peso de las fiestas de cada comunidad auténoma seré la
ponderacion que tenga dicha comunidad en el indice general (o el agregado de
mayor nivel) en esa estadistica y se construirad un unico regresor de dias habiles
para corregir todas las series econémicas de una misma estadistica con sus
diferentes niveles de desagregaciéon funcional (ej.: secciones, divisiones, grupos
o clases de CNAE).

Sin embargo, si se tiene evidencia de un comportamiento diferente del efecto de
dias habiles en distintos niveles de desagregacion (por ejemplo, diferentes
actividades) y ademas, el peso de las comunidades auténomas es diferente en
cada uno de ellos, se recomienda elaborar un regresor propio para cada una de
esas series en los que se tenga en cuenta la ponderacion concreta de cada
CCAA. Ejemplo: el efecto de dias habiles puede ser diferente en la Cifra de
Negocios de la Hosteleria que en la Cifra de Negocios de Actividades
Informaticas y de Comunicaciones y, ademas, el peso de cada comunidad
autonoma puede ser diferente en cada una de estas actividades. En casos
similares al anterior es aconsejable construir un regresor de dias habiles
diferente para cada actividad. En estos casos, en las desagregaciones
funcionales de cada una de ellas se utilizara el regresor calculado para el
agregado superior.

La ponderacion de cada comunidad para elaborar el regresor de dias habiles se
modificara con el cambio de base del indicador en el caso de indices de base fija.
En el caso de indices encadenados dicha ponderacién se modificara anualmente.

Deteccion y correccion de valores atipicos

Los outliers son valores anormales o atipicos de las series. Pueden modelizarse
de diferentes formas: como un impulso, cambio transitorio, un cambio de nivel
(escaldn) o un cambio en la tasa de variacion (rampa).

Estos valores deben ser detectados y modelizados antes de estimar el ajuste
estacional y el ajuste de calendario para evitar que las estimaciones estén
distorsionadas o sesgadas. Sin embargo, los outliers deben permanecer visibles
en la serie ajustada de efectos estacionales y de calendario porque dan
informacién sobre determinados acontecimientos, por ejemplo, huelgas. Es
decir, los outliers deben ser reintroducidos en la serie temporal después de
haber estimado la componente estacional y de calendario. Los outliers no son
faciles de tratar especialmente al final de la serie.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Realizar
contrastes para determinar la presencia de diferentes tipos de atipicos. Una vez
identificados, los atipicos debidos a errores deben ser corregidos en las series
brutas. El resto de los atipicos deben ser explicados/modelizados con toda la
informacién disponible. Los atipicos que tengan una clara explicacion (huelgas,
consecuencias de cambios en las politicas del gobierno, cambios territoriales
gue afecten a los paises o areas econdémicas,...) se incluyen como regresores en



el modelo. Como alternativa aceptable, se considera el proceso totalmente
automatico para la deteccion de atipicos.

ESTANDAR DEL INE:

1. Deteccion de atipicos:

Se considera aceptable realizar un proceso automatico para la deteccion
de atipicos, si bien para los agregados mas importantes de cada
estadistica se recomienda contrastar y modelizar los atipicos con toda la
informacion disponible. Ademas, se recomienda prestar especial atencion
a las ultimas observaciones, puesto que la mayor dificultad para
identificarlos en la parte final de la serie puede conducir bien a incorporar
intervenciones para atipicos inexistentes, bien a dejar sin intervenir
valores realmente atipicos, lo cual, podria perturbar considerablemente la
serie ajustada y causar importantes revisiones.

Los coeficientes de los regresores de calendario deben estimarse teniendo
modelizados los outliers méas destacados y cuyos coeficientes resulten
significativos. Dado que el tratamiento de los outl/iers puede provocar
diferencias significativas en las revisiones de las series corregidas de
efecto de calendario, se recomienda poner especial cuidado en la
modelizacion de atipicos, sobre todo en series cortas.

Los atipicos con explicacion conocida se incluiran como regresores en el
modelo y se mantendran en las revisiones de los modelos aunque sus
coeficientes dejen de ser significativos en las nuevas revisiones.

2. Series ajustadas de efecto calendario: Las intervenciones no se deben quitar
de la serie ajustada de calendario (ni de la desestacionalizada).

. . X ,
Por ejemplo, supongamos que la serie "'t se descompone asi:

X, =C,+S,+R, +¢

donde C, representa la componente de calendario, S la componente

. R . . . . .
estacional, ' las intervenciones y St es el resto (que incluye ciclo, tendencia
y componente irregular).

Entonces:

la serie ajustada de calendario es:
c _ _
Xt _Xt _Ct _St +Rt +68t
y la serie desestacionalizada es

XtD = Xt _Ct _St :Rt +§t

En ningun caso habra que hacer



XtC :Xt _Ct _Rt :St +§t
ni

XtD :xt_ct_st_Rt :éj’[

1.3 Seleccion del modelo

La seleccion adecuada del modelo incluye, entre otras, la toma de decisiones
acerca de:

= Aplicar o no la transformacion logaritmica

e Los ordenes de diferenciacion adecuados en la parte regular y estacional.
e El uso de componentes aditivos o multiplicativos.

e Los contrastes estadisticos para evaluar si el modelo es adecuado.

e CoOmo analizar la descomposicion de acuerdo al modelo elegido.

Mejor alternativa en el £SS guidelines on Seasonal Adjustment. Realizar una
seleccion del modelo en base a contrastes estadisticos (normalidad,
heteroscedasticidad, correlacién, ...) y al anélisis espectral de los residuos del
modelo. Seleccion manual de modelos para agregados importantes o series
problematicas.

ESTANDAR DEL INE:

Se considera aceptable realizar un proceso automatico para la seleccion del
modelo, si bien para el indice general y los agregados mas importantes de cada
estadistica se recomienda realizar una seleccion manual.

A la hora de seleccionar el modelo deben comprobarse todos los contrastes
proporcionados por el paquete estadistico utilizado, asi como los graficos de la
serie y de los residuos.



2 Ajuste estacional

2.1 Eleccion del método de ajuste estacional

Los dos enfoques mas utilizados para ajustar de estacionalidad las series
temporales son el ajuste estacional basado en modelos ARIMA y el basado en
filtros fijos.

El ajuste estacional basado en modelos ARIMA consiste en los siguientes pasos:
primero se construye un modelo ARIMA para la serie que se quiere ajustar;
seguidamente, se obtienen a partir de él otros modelos para las componentes;
se emplea el filtro de Wiener-Kolmogorov para separarlas y finalmente, se
vuelven a agregar excluyendo la componente estacional.

Los métodos basados en filtros fijos permiten descomponer la serie en
componentes inobservables mediante un procedimiento iterativo basado en
alisados sucesivos. Estos alisados se obtienen aplicando medias moviles

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Ambos enfoques
pueden ser utilizados para realizar el ajuste estacional. La eleccion entre ambos
debe tener en cuenta analisis estadisticos previos y practicas pasadas.

ESTANDAR DEL INE:

En el Sistema Estadistico Europeo los dos enfoques estan considerados en
igualdad de condiciones. En el documento de recomendaciones (ESS Guidelines
on Seasonal Adjustment) no se discute la relevancia relativa de cada uno de
ellos, considerando que son igualmente valorados como refleja el amplio uso de
los dos dentro del Sistema Estadistico Europeo.

En la actualidad, el INE realiza el ajuste estacional basado en modelos ARIMA.

2.2 Eleccion del software

Hay muchas implementaciones de los métodos de ajuste estacional
recomendados.

La primera implementacion de los métodos basados en modelos ARIMA es el
paquete TRAMO-SEATS. Este paquete incorpora un programa de identificacion
automatica, estimacion y diagndstico del modelo (TRAMO) y otro que lleva a
cabo la separaciéon de las componentes (SEATS).

Los programas de la familia del X-11, del Bureau of Census de EE.UU. son los
que se emplean mas a menudo para hacer el ajuste mediante filtros fijos. A
partir del X-12-ARIMA, se extienden las series mediante predicciones hechas con
modelos ARIMA. De esta forma se reducen las revisiones al final de la serie.

En la actualidad se han desarrollado programas que permiten hacer el ajuste
mediante los dos enfoques. Algunos de estos programas son X-13 ARIMA-
SEATS y JDemetra +, ambos recomendados por Eurostat.



La eleccion de un software conlleva la consideracion de diversos aspectos:
versiones, mantenimiento y soporte, compatibilidad con ESS Guidelines on
Seasonal Adjustment, la documentacion, la arquitectura de cédigo abierto y la
produccién masiva.

En cualquier caso, las herramientas utilizadas para desestacionalizar las series
deben estar permanentemente actualizadas y los métodos y las versiones que se
utilicen en cada momento deben comunicarse a los usuarios.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. usar un software
de dominio publico, preferiblemente de codigo abierto, testeado en profundidad
y que contenga varios de los métodos recomendados.

ESTANDAR DEL INE:

En la actualidad, el INE realiza el ajuste estacional basado en modelos ARIMA,
utilizando para ello versiones actualizadas de JDemetra+.

2.3 Consistencia entre los datos brutos y los datos ajustados de efectos
estacionales

El efecto de la estacionalidad no es neutral a lo largo de un ano entero,
especialmente si se ha elegido un modelo de descomposicion multiplicativo que
incluye estacionalidad cambiante y efectos de calendario. Aunque es posible
forzar a que la suma o la media anual de los datos ajustados estacionalmente
sea igual a la suma o la media anual de los datos brutos, no hay una justificacién
tedrica para hacerlo.

Las desventajas de forzar esta igualdad son varias: puede introducir sesgos en
los datos ajustados de efectos estacionales (especialmente cuando los efectos de
calendario y otros efectos no lineales son importantes), los datos finalmente
ajustados de estacionalidad podrian no ser los Optimos y son necesarios
posteriores ajustes de calculo, mientras que el unico beneficio de esta restriccidn
es la consistencia anual entre los datos brutos y los datos corregidos de
estacionalidad. Sin embargo, esto podria ser necesario cuando se necesita una
coherencia entre los datos anuales y los de mayor frecuencia. Ej.: Cuentas
Nacionales, Balanza de Pagos o Comercio Exterior, etc.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. no imponer la
restriccion de igualdad anual (en suma o en media) de los datos ajustados de
efecto estacional y de calendario a los datos brutos o corregidos de efecto
calendario, salvo que existan requerimientos por parte de los usuarios que
justifiquen la utilizacion de benchmarking. En este caso, en presencia de efectos
de calendario, forzar la igualdad anual a la serie ajustada de efectos de
calendario. Si no existen efectos de calendario, se forzara la igualdad a los datos
brutos. Para ello, deben utilizarse métodos de benchmarking conocidos, que
preserven los movimientos a corto plazo.



ESTANDAR DEL INE:

1. No se recomienda forzar la igualdad anual (en suma o en media) de los datos
ajustados de efecto estacional y de calendario a los datos brutos o datos
ajustados de calendario.

2. Bajo determinadas circunstancias (por requerimientos de los usuarios) se
considera aceptable forzar la igualdad de los datos ajustados de efecto
estacional y de calendario a los datos ajustados de efecto de calendario. En
estos casos, deben utilizarse métodos de benchmarking' conocidos que
deberan especificarse en los metadatos.

No seria correcto, en cambio, forzar la coherencia entre los datos ajustados
de estacionalidad y calendario y los datos brutos cuya agregacion temporal
(dato anual) podria contener efectos de calendario. Sin embargo, si se
considera que el efecto de calendario de los datos anuales es no significativo
0 no se encuentra explicacion econdmica, se puede considerar el ajuste de
los datos ajustados de estacionalidad y calendario (SAC) a los datos brutos.

2.4 Enfoque directo frente a enfoque indirecto

El ajuste estacional directo se realiza cuando todas las series (desde las series
mas elementales hasta los agregados) se ajustan estacionalmente de forma
individual. Por el contrario, en el ajuste estacional indirecto algunas series se
obtienen como combinacién de dos o mas series ajustadas de efectos
estacionales. La eleccidon entre uno y otro enfoque es una cuestion abierta. No
hay ninguna evidencia tedrica o empirica que esté a favor de uno u otro.

A la hora de elegir entre las dos opciones se pueden tener en cuenta algunas
consideraciones como:

e Estadisticas descriptivas de la calidad del ajuste por ambos meétodos.
Ejemplo: el suavizado de los agregados, los test de estacionalidad residual en
las series ajustadas por el enfoque indirecto, medida de las revisiones.

e Caracteristicas de los patrones estacionales en las diferentes series.

e La demanda por parte de los usuarios sobre la consistencia y coherencia de
los datos, especialmente cuando son aditivos.

e Las restricciones existentes entre las series desagregadas y los datos
agregados.

Las diferentes opciones que pueden darse son:

e Enfoque directo en todas las series utilizando el mismo software en todas
ellas (cualquiera que sea el nivel de detalle) y sin eliminar las discrepancias
en el cumplimiento de las restricciones.

"International Monetary Fund, (2017) Quarterly National Accounts Manual. Capitulo 6.



e Enfoque directo en todas las series de forma similar al caso anterior pero las
posibles discrepancias que aparezcan se distribuyen a través de la estructura
de agregacion. Si las discrepancias son pequefnas se puede aplicar algun
procedimiento de calibrado para asegurar la aditividad.

e Enfoque indirecto donde todas las series elementales o de menor nivel de
agregacion se ajustan utilizando el mismo enfoque y software y los totales
ajustados de efectos estacionales se obtienen mediante la agregacion de las
componentes ajustadas.

e Enfoque indirecto mixto donde el ajuste estacional de las series de menor
nivel de agregacion se realiza utilizando diferentes enfoques y software y los
totales ajustados de efectos estacionales se obtienen mediante la agregacion
de los anteriores ajustados aunque no se tiene mucha informacién sobre las
opciones y los parametros usados.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. La eleccion de uno
u otro enfoque debe realizarse de forma razonada. El enfoque directo es
preferible por su transparencia y acuracidad, especialmente cuando todos los
componentes de las series muestran un patron de estacionalidad similar.
Mientras que, si el patron estacional que muestran los componentes es
significativamente diferente el método indirecto es mas apropiado.

Por otra parte, se considera una alternativa aceptable utilizar el método directo
aplicando alguna técnica para eliminar las discrepancias entre los datos
ajustados de los componentes y los agregados o el método indirecto cuando
exista una fuerte demanda por parte de los usuarios para que haya una
coherencia o consistencia entre los agregados de diferentes niveles (por
ejemplo, la aditividad). En cualquier caso, siempre que se utilice el método
indirecto debe contrastarse la presencia de estacionalidad residual en los
agregados ajustados de estacionalidad.

ESTANDAR DEL INE:

1. Eleccion entre el enfoque directo y el enfoque indirecto. La decision de
aplicar uno u otro debe realizarse teniendo en cuenta varios factores, entre
ellos: las caracteristicas de las series brutas, la demanda por parte de los
usuarios acerca de la coherencia entre los agregados de diferentes niveles y
la similitud de los filtros aplicados.

Si las series brutas no son aditivas, por ejemplo, en el caso de indices
encadenados (donde el agregado no es combinacion lineal de los indices
elementales) se recomienda utilizar el método directo por su simplicidad y
transparencia.

Por otro lado, si las series brutas son aditivas y no existe una fuerte demanda
por parte de los usuarios acerca de la coherencia entre los agregados de
diferentes niveles, la decision entre el enfoque directo o indirecto sélo se
deberia basar en la calidad de los resultados. En este caso, se puede optar
por comparar los filtros de las distintas series y si son parecidos, emplear el



método directo por mayor simplicidad. La forma de hacer la comparacién
seria observar la funcion de transferencia de los filtros.

Si no hay restricciones externas, la decision debe tomarse, como se ha
indicado, en funcion de la similitud de la funcion de transferencia de los
filtros, no en funcién de la analogia de los patrones estacionales de las series.
Podria ocurrir que dos series tengan distinto patron estacional y su suma sea
tal que se pueda desestacionalizar de forma similar utilizando el método
directo o el indirecto. Por el contrario, dos series con el mismo patron
estacional pueden dar como agregacion otra cuya desestacionalizacion sea
diferente utilizando los dos métodos.

Por ultimo, si hay restricciones externas que impongan la coherencia entre
las series ajustadas estacionalmente en los diferentes niveles, se puede
utilizar el método indirecto o utilizar el método directo pero eliminando las
discrepancias entre los datos ajustados de las series que componen el
agregado y dicho agregado.

Cuando se tienen diferentes niveles de agregacion se puede optar por
desestacionalizar por el método directo los agregados intermedios y ajustar
las discrepancias hacia arriba y hacia abajo.

2. Técnica para eliminar las discrepancias entre los datos ajustados de los
componentes y los agregados. En caso de utilizar un enfoque directo para
todos los niveles de agregacion, eliminando posteriormente las discrepancias,
deben utilizarse técnicas conocidas y especificarlas en los metadatos de la
estadistica.

3. Herramientas para comprobar si queda estacionalidad residual. Debe
comprobarse que no queda estacionalidad residual en ninguna de las series
cuando:

e Se aplica el método indirecto

e Se utiliza el método directo, eliminando posteriormente las discrepancias entre
los niveles de desagregacion inferiores y el agregado desestacionalizado.

Para ello pueden seguirse las siguientes pautas:

- Analizar graficamente las tasas trimestrales/mensuales de las series
desestacionalizadas, senalando aquellas cuyas tasas puedan presentar cierto
patrén estacional.

- Estudiar el periodograma de las series desestacionalizadas y sus tasas
mensuales/trimestrales’ . Es de esperar que el periodograma de una serie
ajustada de estacionalidad presente valores pequenos en las frecuencias
estacionales en relacién con su valor en el resto de frecuencias (el valor del
periodograma para cada frecuencia, depende de la unidad de medida de serie

"Ver Anexo |



y, por tanto, su escala no es informativa, lo importante es su magnitud
relativa en las distintas frecuencias). Hay que comprobar, por tanto, que no
haya picos en las frecuencias correspondientes a 1, 2, 3, 4, 5, o 6 ciclos por
ano (en series mensuales) o a 1 o 2 ciclos por ano (para series trimestrales)

Analizar los patrones estacionales. El patrén estacional se obtiene como el
cociente entre la serie bruta y la serie ajustada de efectos estacionales y de
calendario (SAC). Hay que tener en cuenta que:

o Un patron estacional plano indica ausencia de estacionalidad (la serie
bruta es igual o similar a la serie SAC). Si la serie bruta tiene
estacionalidad, un patron estacional plano indica que la estacionalidad no
se ha eliminado en la serie SAC.

a El patron estacional puede cambiar. Si el cambio es gradual no tiene por
qué tener importancia. Si el cambio es brusco deberia analizarse la causa
de ese cambio. Si el cambio no procede de la serie bruta, se debe revisar
el proceso de desestacionalizacidon y la asignacion de discrepancias (si la
hubo), y comprobar si la serie SAC tiene estacionalidad residual.

Comprobar los estadisticos sobre estacionalidad proporcionados por el
software utilizado. Otra forma de contrastar la presencia de estacionalidad
residual es tratar las series desestacionalizadas (SAC) obtenidas por el
método indirecto o las series desestacionalizadas después de haber hecho los
ajustes necesarios para asignar las discrepancias, con el programa vy
comprobar los estadisticos sobre estacionalidad proporcionados.

En el método directo con ajuste posterior, comprobar si la posible
estacionalidad residual en alguna serie, procede de las asignaciones
posteriores (necesarias para alcanzar en algunas estadisticas la coherencia
longitudinal y transversal). Para corregir dicha estacionalidad residual deberia
realizarse un reparto distinto de las discrepancias encontradas.



3 Revisiones

3.1 Politica general sobre revisiones

Las revisiones de los datos ajustados de efectos estacionales y de efectos de
calendario tienen lugar principalmente por dos razones: 1) por la revisién de los
datos brutos debido a una mejora de la informacion (en términos de cobertura
y/o fiabilidad) y 2) por una mejor estimacion del patréon de estacionalidad debido
a nueva informacién proporcionada por nuevos datos brutos y debido a las
caracteristicas de los filtros y procedimientos que eliminan las componentes de
calendario y estacional.

Las revisiones basadas en nueva informacion son necesarias, aunque puede
ocurrir que una sola observacion adicional cause revisiones de los datos
ajustados para varios anos, lo que en ocasiones confunde a los usuarios.

Debe encontrarse, por tanto, un equilibrio entre la necesidad de ajustar los datos
lo mejor posible, especialmente al final de la serie, y la necesidad de evitar
revisiones poco importantes en datos que mas tarde podrian volver a su estado
anterior (es decir, un equilibrio entre la precisién del ajuste y su estabilidad).

A la hora de desarrollar una politica de revisiones, deben tenerse en cuenta tanto
las necesidades de los usuarios como los recursos disponibles. La politica de
revisiones debe abordar al menos las siguientes cuestiones: frecuencia y tamano
relativo de las revisiones debidas al ajuste estacional; la precision de los datos
ajustados; el periodo a lo largo del cual se han revisado los datos brutos y la
relacién entre las fechas de publicacion de las revisiones de los datos ajustados
y de los brutos.

El INE dispone de una politica de revisiones que se puede consultar en el
siguiente enlace:

http://www.ine.es/ine/codigobp/politica revision.pdf

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Las revisiones de
los datos ajustados se publican de acuerdo a una politica de revisiones y un
calendario coherentes y transparentes, que estan coordinados con la politica y el
calendario de revisiones para los datos brutos. Las revisiones de los datos
ajustados no se difunden con mas frecuencia que los datos brutos. El publico
esta informado del promedio de las revisiones anteriores para las variables
macroecondmicas importantes. Ademas, se considera aceptable que se
publiquen de acuerdo a varias politicas independientes que se aplican a distintas
publicaciones.

ESTANDAR DEL INE:

1. Politica de revisiones. Se recomienda que las revisiones de los datos
ajustados de efectos estacionales y de efectos de calendario se publiquen de
acuerdo a una politica de revisiones transparente, coordinada con la
publicacion de los datos brutos y conocida por los usuarios. La politica de
revisiones debe ser difundida a través de los metadatos de cada estadistica.


http://www.ine.es/ine/codigobp/politica_revision.pdf

2.

3.

Informacion sobre las revisiones. Los usuarios deberian estar informados del
promedio de las revisiones de datos anteriores.

Para ello, se recomienda incluir en la plantilla de metadatos de cada
estadistica los valores de algun indicador que mida el tamano de las
revisiones entre dos estimaciones.

2.1Indicadores del tamano de las revisiones respecto a la ultima serie
publicada:

MAR (Revision media absoluta):

MAR= 13"

n A%

- X

Lt Pt‘

RMAR (Revision media absoluta relativa):

|XLt_XPt| |th| _Z::1|XLt_XPt|

Xy DXy Xl

MR (Revision media): si el signo de la revisién es importante se utiliza
este indicador.

RMAR=>""

1 <n
MR :HZt:l(th - XPt)

donde:

X es el dato desestacionalizado para el periodo de referencia ¢ con el
ultimo ajuste realizado, L-ésima publicacion de X.

Xe: €s el dato desestacionalizado para el periodo de referencia ¢ con el
ajuste anterior, P-ésima publicacion de X.

n es el numero de observaciones (periodos de referencia) en la serie
temporal. Este nimero de observaciones dependeréa del horizonte para
la publicaciéon de revisiones. Tanto si el horizonte de las revisiones es
la serie completa como si es un periodo anterior, n puede ser el
numero total de observaciones o se puede fijar un numero de
observaciones menor, siendo recomendable que n220 en las series
trimestrales y n230 en las series mensuales.

El calendario de revisiones debe estar coordinado con el calendario de
revisiones de los datos brutos, por tanto, podra ser diferente para cada
estadistica.



3.2 Revisiones continuas frente a revisiones pautadas

La forma en la que se lleva a cabo el ajuste estacional tiene implicaciones para
las revisiones de datos ajustados de efectos estacionales y de efectos de
calendario. Hay un abanico de posibles estrategias, cuyos extremos son:

e Revision pautada: El modelo, los filtros, atipicos y regresores son
reidentificados y los respectivos pardmetros y componentes reestimados en
los periodos de revisién apropiados. Los filtros estacionales y de calendario
que se usan para ajustar nuevos datos brutos entre revisiones son los
estimados en la ultima revision.

e Revision continua: EI modelo, los filtros, atipicos y regresores son
reidentificados y los respectivos parametros y componentes reestimados
cada vez que llegan nuevos datos o son revisados los anteriores.

Estas dos estrategias tienen ventajas e inconvenientes. La revision pautada
minimiza la frecuencia de las revisiones y las concentra principalmente en el
periodo de revision pero puede mostrar una falta de precision en la estimacion
de los ultimos datos ajustados. Por su parte, la revision continua produce datos
ajustados mas precisos en cada momento, pero conduce a mds revisiones,
muchas de las cuales serdn pequenas y quiza en direcciones opuestas, ademas
de una alta inestabilidad del patron estacional.

En la practica, se suelen utilizar alternativas que alcancen un equilibrio entre los
dos extremos buscando las ventajas de los dos y tratando de evitar los
inconvenientes. Entre estas alternativas estad la revision parcialmente continua
y/o la revision pautada controlada.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Cuando el
horizonte temporal de las revisiones es inferior a dos anos o hay disponibles
nuevas observaciones, la revision parcialmente continua es la méas adecuada
puesto que tiene en cuenta la nueva informacion y minimiza el tamano de las
revisiones debido al proceso de ajuste. Sin embargo, si la componente
estacional es suficientemente estable, la revision pautada controlada podria ser
también tenida en cuenta, pero en este caso al menos una vez al ano debe
realizarse una revision total de todos los pardmetros del ajuste estacional. Por
ultimo, cuando el periodo de revision de los datos brutos cubre periodos de dos
anos o mas (como ocurre en cuentas nacionales) el modelo, los filtros, los
atipicos, los regresores deben ser reidentificados y sus parametros estimados.

ESTANDAR DEL INE:

1. Revision parcialmente continua. Para buscar un equilibrio entre el tamano de
las revisiones y la calidad del ajuste se recomienda llevar a cabo una revisién
parcialmente continua del proceso de ajuste estacional. Para ello:

e El modelo (incluyendo: las variables de intervencién de los atipicos y los
regresores para la correccion de efectos de calendario) es identificado y
fijado una vez al ano.



e Durante el ano en curso, con cada nueva observacion:
Se reestiman:
- Los parametros del modelo (ARIMA)

- Los parametros de los regresores para la correccion de efectos de
calendario y de las variables de intervencién de los atipicos.

Se recalculan:
- Los filtros para obtener la serie desestacionalizada

Se intenta mantener la estabilidad de las componentes extraidas
controlando la asignacién de las raices del modelo.

2. Revision pautada con control anual: Se considera aceptable dentro del
estandar llevar a cabo una revision pautada con control anual cuando se
quiere minimizar el tamano de las revisiones. En este caso el modelo
(incluyendo las variables de intervencidon de los atipicos y regresores para la
correccion de efectos de calendario) es identificado, los parametros (del
modelo ARIMA, de los regresores para la correccion de efectos de calendario
y de las variables de intervencion de los atipicos) son estimados y los filtros
son calculados y fijados una vez al ano. De esta forma los filtros estacionales
y las correcciones de efectos de calendario que se usan para ajustar nuevos
datos brutos durante todo el ano no varian.

3.3 Horizonte para la publicacion de revisiones

Como regla general, cuando se anade una nueva observacion, los datos
ajustados estacionalmente cambian desde el principio de la serie. Estos cambios
pueden ser publicados en su totalidad, pero no necesariamente. Hay argumentos
a favor de publicar de nuevo la serie completa: el tratamiento sistematicamente
homogéneo de todos los valores y el hecho de que es mas facil de entender y
reproducir el calculo. Sin embargo, es cuestionable que un nuevo dato anadido
contenga realmente informacidn relevante para hacer revisiones significativas de
la estimacién de las fluctuaciones estacionales de décadas pasadas.

En la practica, para equilibrar la ganancia de informacién y el horizonte de
revision, el periodo de revisidon para los datos ajustados estacionalmente suele
estar limitado. Habitualmente, salvo que se encuentre una especificacion
sustancialmente mala del modelo, una eleccion adecuada puede ser de 3 a 4
anos mas que el periodo de revisiéon de los datos brutos.

Para periodos anteriores, los componentes estacionales se pueden congelar. La
eleccion del periodo de revision de los datos ajustados estacionalmente debe
tener en cuenta tanto el periodo de revision de los datos brutos como las
propiedades de convergencia de los filtros estacionales normales. La salida del
software utilizado indica como de rapido disminuye la revisién segun se van
anadiendo nuevas observaciones, asi como el tamano de las revisiones.



Combinando las dos, se puede obtener una duracién 6ptima del horizonte de
revision, si se desea, para cada una de las series.

No obstante, en situaciones en las que los datos brutos son revisados desde el
principio de la serie (por ejemplo, cambios de base, cambios de definiciones o
nomenclaturas, diseno muestral, etc.) debe revisarse la serie ajustada entera.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. E| horizonte de
revision para los datos ajustados debe alcanzar al menos el periodo de revision
de los datos brutos. Por otro lado, debido a las propiedades de los filtros, se
sugiere fijar el periodo de revisién de los datos ajustados hasta 3-4 anos mas alla
del periodo de revision de los datos brutos y congelar los datos ajustados
anteriores a esa fecha. También se considera aceptable revisar toda la serie
ajustada independientemente del periodo de revisiéon de los datos brutos.

ESTANDAR DEL INE:

1. Revisar la serie ajustada de efectos estacionales y de efectos de calendario
completa con cada nueva observacion. En la revisidn parcialmente continua,
con cada nueva observacion se reestiman los pardmetros del modelo y se
recalculan los filtros, dando lugar a una nueva serie ajustada estacionalmente
desde el comienzo de la serie. Se recomienda que la nueva serie ajustada se
difunda desde su comienzo para tener un tratamiento homogéneo de todos
los valores.

2. Fijar un horizonte de revisiones. Se acepta dentro del estandar fijar un
horizonte de revisiones que podra ser determinado por los responsables de
cada estadistica y difundido en los metadatos de la misma como parte de la
politica de revisiones. Para determinar este horizonte de revisiones deben
considerarse varios elementos de la politica de revisiones para ser coherente
con los mismos:

e La estrategia llevada a cabo para realizar el ajuste estacional: revision
parcialmente continua o revision pautada con control anual.

e El periodo de revision de los datos brutos.

e La demanda externa sobre la coherencia entre los datos anuales y los de
mayor frecuencia.

e La disminucidon en el tamano de las revisiones segun se van anadiendo
nuevas observaciones utilizando los resultados del software.

Mas alld de ese horizonte, la componente estacional de cada serie se puede
congelar y, por tanto, la serie desestacionalizada también. No obstante, cuando
se produzcan importantes transformaciones en los datos brutos (cambio de base
y/o cambios de nomenclaturas, definiciones, etc) la serie desestacionalizada
debe revisarse desde su comienzo.



4 Calidad del ajuste estacional

4.1 Validacion del ajuste estacional

El ajuste estacional es un tratamiento estadistico complejo de los datos que
requiere un seguimiento preciso antes de aceptar los resultados. Para asegurar
la calidad de los datos ajustados de efectos estacionales y de efectos de
calendario, estos deben ser validados utilizando un amplio abanico de medidas
de calidad. Entre ellas, comprobar la ausencia de estacionalidad residual y de
efectos de calendario, asi como contrastar la estabilidad del patron estacional.

La validacion de los datos ajustados de estacionalidad debe realizarse a través
de analisis graficos, asi como de criterios descriptivos paramétricos y no
paramétricos incluidos en las salidas del programa de ajuste estacional utilizado.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Utilizar un
conjunto detallado de graficos y criterios descriptivos, paramétricos y no
paramétricos para validar el ajuste estacional. Rehacer el ajuste estacional con
un conjunto diferente de opciones en los casos en los que los resultados no sean
aceptados. Comprobar que las series desestacionalizadas tienen las siguientes
caracteristicas: ausencia de estacionalidad residual, ausencia de efectos de
calendario, ausencia de una infra/sobreestimacién de efectos estacionales,
ausencia de autocorrelacion en los retardos estacionales de la componente
irregular, estabilidad de la componente estacional. Ademas, es necesario
chequear la idoneidad del modelo identificado utilizando los diagndsticos
adecuados y algunas otras consideraciones adicionales, como que el numero de
atipicos sea relativamente pequeno y estos no estén concentrados alrededor de
un mismo periodo del ano.

ESTANDAR DEL INE:

Se recomienda realizar las siguientes actuaciones para contrastar la validez del
ajuste de estacionalidad.

1. Chequear la idoneidad del modelo regARIMA estimado (especificacion).

o Ausencia de autocorrelacion en los retardos de los residuos del modelo
regARIMA:

» Estadistico Ljung Box: Este estadistico contrasta la existencia de
autocorrelacion en los residuos. El software lo calcula hasta el retardo
24 en series mensuales y hasta el 16 en series trimestrales. En el caso
de series mensuales se distribuye como una Chi-Cuadrado con k
grados de libertad, donde k es igual a 24 - n° parametros AR y MA. En
el caso de series trimestrales se distribuye como una Chi-Cuadrado de
16 - n° parametros AR y MA.

= Examinar las funciones de autocorrelacion simple y parcial (FAC y
FACP) de los residuos del modelo, contrastando la existencia de
valores estadisticamente distintos de cero.



El rechazo de la hipotesis nula de incorrelacion o la existencia de
valores significativamente distintos de cero en los retardos iniciales
(tanto regulares como estacionales), en la FAC o FACP, puede ser
indicio de una mala especificacion del modelo y, por tanto, hay que
revisar la identificacién del modelo aunque también puede ser el
resultado de datos atipicos.

o Criterios de informacion BIC o AIC que proporciona el software. También
[lamados criterios de seleccion de modelo, permiten decidir entre varios
modelos teniendo en cuenta el ajuste de cada uno de ellos, pero también
su complejidad. Consecuentemente, se pueden ver como un cOmpromiso
entre ajuste y parsimonia. El BIC se justifica también porque si el
verdadero proceso pertenece a la clase en la que trabajamos (regARIMA),
para longitudes de serie grandes nos garantiza seleccionar los ordenes
correctos del modelo. El AIC, por el contrario, tiene su justificacion cuando
el verdadero proceso no pertenece a la clase donde se busca el modelo.

o [Inexistencia de altas correlaciones entre los parametros del modelo
(especialmente en caso de identificar un modelo con parte autorregresiva
y de medias moviles regular). El software ofrece para cada modelo la
correlacién entre parametros, una correlacion elevada (por encima de
0,80) puede indicar que existen elementos redundantes en el modelo,
como por ejemplo raices en las partes AR y MA que se cancelan.

o Contrastes de normalidad. EL software realiza un contraste de normalidad
tipo Jarque Bera, mediante un estadistico que se distribuye como una Chi-
Cuadrado con 2 grados de libertad y al 95% no deberia tomar valores
mayores a 6. La normalidad es bastante recomendable para la buena
especificacion del modelo, ya que su ausencia puede producir diversos
efectos no deseados que pueden conducir a una estimacion no éptima de
la componente estacional.

o Contrastes de simetria y kurtosis. Los contrastes de simetria y kurtosis
proporcionados por el software se realizan con estadisticos que se
distribuyen segun una N(0,1) y al 95% no deberian tomar valores
superiores a 2.

o Test de rachas para los residuos. E| software contrasta la aleatoriedad de
los residuos mediante un test de rachas, cuyo estadistico se distribuye
segun una N(0,1) y al 95% no deberia tomar valores superiores a 2.

o Comprobacion de que la media de los residuos es cero. El software
contrasta que la media de los residuos es estadisticamente igual a cero.

o Contraste de no linealidad aplicando el estadistico de Ljung Box al
cuadrado de los residuos. Este estadistico seguira, si un modelo lineal es
adecuado, una distribucion Chi-Cuadrado. El software lo calcula hasta el
retardo 24 en series mensuales y hasta el retardo 16 en series trimestrales.
Asi, en el caso de series mensuales se distribuye segin una Chi-Cuadrado



con 24 grados de libertad. En el caso de series trimestrales se distribuye
segun una Chi-Cuadrado con 16 grados de libertad.

2. Chequear la idoneidad de la descomposicion (especificacion).

El software permite contrastar la similitud entre los estimadores de las
componentes y sus estimaciones numéricas. Debe cumplirse que:

o Las autocorrelaciones de primer orden y de orden estacional de cada
componente para el estimador tedrico y su estimacion empirica deben ser

parecidas. Si P Y P12 son los coeficientes de autocorrelacion de primer

orden y orden estacional para el estimador tedrico y P ,plZpara su
. ., . . 0+ 2

estimacion empirica, debe cumplirse que:ple[pl_ZSE(pl):|

0.+ 0 e
P, € lZ_ZSE(plZ)]. Si no se cumple es indicio de una mala
especificacion.

o La varianza del estimador tedrico Vé de cada componente y su estimacion
empirica Vé , no pueden diferir mucho. Al igual que antes, debe cumplirse

que: 'V, eh/é + ZSE(\/é)].Si V. es mayor que el limite superior del

intervalo, habria indicios de una infraestimacion de la componente,
mientras que si es menor que el limite inferior del intervalo, habria
indicios de una sobreestimacion de la componente.

o Contrastar la incorrelacion de las componentes. Las correlaciones
cruzadas de las componentes tedricas deben ser cero puesto que el
software realiza una descomposicién canonica. Sin embargo, al obtener
los estimadores tedricos y las estimaciones empiricas se introduce algo de
correlacion. Lo que si debe verificarse es que las correlaciones cruzadas

de los estimadores tedricos p,, y sus estimaciones empiricas ﬁﬁé sean

similares, de manera que se ha de cumplir que:
P € |pr)é + ZSE(pré)J

o Comprobar que no hay grandes discrepancias entre las medias anuales de
la serie original respecto a las series ajustada y ciclo-tendencia. Cuando
se hace la transformacion logaritmica de la serie, aparecen diferencias en
las medias anuales debido a la no linealidad de la transformacion.
Comprobar que la medida del sesgo proporcionada por el software esté
dentro de los valores recomendados.” Si no se cumple es recomendable
analizar la serie en niveles.

' Sylwia Grudkowska (2016), JDemetra+ Reference Manual Version 2.1
Maravall, A.,Caporello, G. (2004) Program TSW. Revised reference manual



3. Comprobar la ausencia de estacionalidad residual de la serie
desestacionalizada.

Se contrastara la ausencia de estacionalidad residual a través de los distintos
analisis graficos y tests de estacionalidad asi como tests espectrales, analisis
del periodograma, etc, bien de desarrollo propio o proporcionados por el
software o de desarrollo propio, como por e€j.:

o Diagnostico espectral proporcionado por SEATS. El programa estima el
espectro (mediante los métodos de AR(30) y Tukey) y posteriormente
contrasta si hay picos significativos en las frecuencias estacionales (1, 2, 3,
4,5y 6 ciclos por ano en las series mensuales y 1y 2 ciclos por ano en las
series trimestrales). Ofrece ademas graficos del espectro estimado por los
dos métodos. SEATS realiza estos contrastes, entre otras, para la series
desestacionalizada, la ciclo-tendencia y el componente irregular.

o Analisis grafico del periodograma de la serie desestacionalizada y de sus
tasas intermensuales/intertrimestrales. Comprobar en el periodograma
de las series que no existen valores grandes en las frecuencias
estacionales en relacién con su valor en el resto de frecuencias. En las
series mensuales hay que comprobar si existen picos en las frecuencias
correspondientes a 1, 2, 3, 4, b, o 6 ciclos por ano y en las series
trimestrales si estos picos existen en las frecuencias correspondientes a 1
0 2 ciclos por ano.

Para mas detalle sobre la ausencia de estacionalidad residual ver en el
manual del software utilizado’.

4. Comprobar la ausencia de efectos de calendario residuales en la serie
desestacionalizada.

Se contrastara la ausencia de efecto de calendario residual a través de los
distintos tests de efecto de calendario que proporciona el software o de
desarrollo propio, analogos a los del apartado anterior, como por ej.:

o Diagnostico espectral proporcionado por SEATS. El programa estima el
espectro (mediante los métodos de AR(30) y Tukey) y posteriormente
contrasta si hay picos significativos en las frecuencias relacionadas con el
ciclo semanal (entre 4,17 y 4,18 ciclos por ano en las series mensuales).
SEATS realiza estos contrastes ,entre otras, para la series
desestacionalizada, la ciclo-tendencia y el componente irregular.

o Analisis grafico del periodograma de las series desestacionalizada y de
sus tasas intermensuales/intertrimestrales. Comprobar en el

' Sylwia Grudkowska (2016), JDemetra+ Reference Manual Version 2.1

Maravall, A.,Caporello, G. (2004) Program TSW. Revised reference manual

Maravall, A.,Caporello, G., Pérez, D., Lépez, R. (2014) New features and modifications in
Tramo&Seats



periodograma de las series que no existen valores grandes en las
frecuencias relacionadas con los efectos de calendario: aproximadamente
en la frecuencia de 4,2 ciclos por ano para el ciclo semanal y en las
frecuencias entre 2 y 3 ciclos por ano para el efecto de la Semana Santa.

Para mas detalle sobre la ausencia de efecto de calendario residual ver en el
manual del software utilizado’.

5. Analisis grafico de la serie desestacionalizada: Comprobar que no se aprecia
un patron estacional ni en la serie desestacionalizada ni en sus tasas
intermensuales/intertrimestrales.

Otras medidas para evaluar la calidad del ajuste que se recomienda revisar:

e Precision. La precision de estimador historico se puede medir a través de
la desviacion tipica de su error. Cuanto menor sea este valor, mas preciso
sera el estimador.

o Estabilidad. Existen varias medidas de la estabilidad del ajuste:

» Desviacion tipica de las innovaciones de la componente estacional
(cuanto menor es su valor, mas estable es la componente estacional).

» Desviacion tipica de la revision del estimador concurrente (cuanto
menor sea la desviacion tipica de la revision, mayor estabilidad tiene el
ajuste).

» Velocidad de convergencia a través del porcentaje de reduccion del
RMSE? del error de revision tras disponer de 1 y 5 anos de datos
adicionales.

» Analisis de la estabilidad de la componente estacional: en general, el
software utilizado proporciona esta componente. Puesto que en esta
componente se estan recogiendo los movimientos de la serie que se
repiten de forma periddica, a lo largo de los anos, el patron estacional
en un ano ha de ser similar al de otros anos y cualquier cambio que se
produzca en dicho comportamiento debera ser analizado.

¢ Significatividad de la componente estacional. El software contrasta que
para un periodo concreto la componente estacional sea distinta de cero e
informa del nimero de periodos para los que se rechaza que sea nula. Un
gran numero de periodos distintos de cero indicarian una componente
estacional mas significativa.

' Sylwia Grudkowska (2016), JDemetra+ Reference Manual Version 2.1
Maravall, A.,Caporello, G. (2004) Program TSW. Revised reference manual
Maravall, A.,Caporello, G., Pérez, D., Lopez, R. (2014) New features and modifications in Tramo&Seats

2 Root Mean Squared Error o raiz del error cuadratico medio



Todos estos contrastes son altamente recomendables. No obstante, en la
practica, su no cumplimiento no impide el uso de un determinado modelo en el
caso de series complejas en las que no sea posible alcanzar una mejor solucion.



5 Otras cuestiones en el ajuste estacional

5.1 Ajuste estacional en series cortas

Cuando las series son demasiado cortas para utilizar los métodos de ajuste
estacional mencionados en el apartado 2.1, se puede optar por no ajustarlas de
efectos estacionales o por utilizar otros procedimientos menos estandar. Con
series lo suficientemente largas para que puedan ser ajustadas mediante dichos
métodos (con una longitud de 3 a 7 anos) pueden aparecer problemas de
inestabilidad. En estos casos deben hacerse comparaciones empiricas para
evaluar los distintos métodos. Como regla general, cuando las series tienen una
longitud menor de siete anos, la especificacion de los parametros usados en el
pre-tratamiento y en el ajuste estacional tiene que ser chequeada con mayor
frecuencia (por ejemplo: dos veces al ano) para tratar el alto grado de
inestabilidad de estas series. Ademas, los usuarios deben estar informados
sobre los problemas de inestabilidad de estas series cortas.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Cuando la
longitud de una serie es inferior a los tres anos no deberia ajustarse de
estacionalidad. Con series de longitud de entre 3 y 7 anos, el ajuste estacional
deberia hacerse, siempre que sea posible, con herramientas estandar. Ademas,
cuando sea fiable, para estimar la componente estacional, las series deberian
prolongarse hacia atras para extender la muestra y estabilizar el ajuste. Deben
realizarse simulaciones con las herramientas estandar existentes. Los usuarios
deben estar informados sobre los métodos utilizados y sobre la mayor
inestabilidad de estas series cortas. Debe definirse una politica clara de difusion.
El ajuste y los parametros para el ajuste estacional deben chequearse mas de
una vez al ano. Como una alternativa aceptable se propone no ajustar series con
una longitud de entre 3y 7 anos.

ESTANDAR DEL INE:

e Series muy cortas. Las series con una longitud inferior a tres anos no pueden
ser ajustadas con métodos basados en modelos ARIMA. Se recomienda que
las series con esta longitud no se ajusten de efectos estacionales.

e Series cortas. Las series con una longitud entre 3 y 7 anos pueden presentar
mucha inestabilidad. Se recomienda que las series con esta longitud no se
ajusten de efectos estacionales. No obstante, si fuera necesario realizar el
ajuste estacional (debido a la demanda de los usuarios o como ayuda al
analisis de la coyuntura) los usuarios deben estar informados sobre los
métodos utilizados y sobre la mayor inestabilidad de estas series cortas.
Ademas, el ajuste y los pardmetros para el ajuste estacional deben
chequearse mas de una vez al ano.



5.2 Tratamiento de series problematicas
Algunas series pueden tener caracteristicas muy especificas:

e Alta no linealidad, debido incluso a la corta longitud de la serie, que no
permite la identificaciéon de un modelo aceptable.

e Ausencia de una senal clara debido a la presencia de un componente
irregular dominante (por ejemplo: picos pequenos o no estacionales en la
serie original diferenciada o en logaritmos).

e Estacionalidad inestable (visible en graficos o en ajustes incoherentes en
intervalos de tiempo solapados).

e Numero muy grande de outliers comparado con la longitud de la serie (por
ejemplo, mas de 10% de puntos atipicos).

e Heteroscedasticidad (en la serie/componentes), que no se limita a unos pocos
meses/trimestres o no se puede evitar mediante la supresién de algunos anos
al comienzo de la serie (dejando suficientes datos para la estimacion del
modelo) ni utilizando la transformacién logaritmica.

Estas series no se pueden tratar con un ajuste estandar, sino que debe llevarse a
cabo un ajuste ad hoc, tanto en el tratamiento como en el software utilizado. La
calidad de los datos ajustados estacionalmente dependera de la idoneidad de la
estrategia adoptada.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Realizar el ajuste
estacional para series problematicas utilizando un ajuste especifico para cada
serie en lugar de uno estandar, consultando para ello la literatura, los manuales
y a los expertos. Ademas, los usuarios deberian estar informados de la
estrategia adoptada. Como alternativa aceptable, se propone realizar el ajuste
estacional de series problematicas solo si son muy relevantes, cuando la falta de
ajuste de estas series conlleve una estacionalidad residual en importantes
agregados de mas alto nivel.

ESTANDAR DEL INE:

o Realizar un ajuste estacional para las series problematicas. Se recomienda
realizar el ajuste estacional para las series problematicas. En estos casos
buscar un método especial para cada serie que debe ser conocido por los
usuarios y difundido en los metadatos correspondientes.



6 Presentacion de datos

6.1 Informacion disponible en las bases de datos

Los resultados asociados al proceso de ajuste estacional deberian ser
almacenados dentro de un entorno de bases de datos seguro y disponible. El
conjunto minimo de series que deberian ser almacenadas son: los datos brutos,
los datos desestacionalizados y la serie con los meses/trimestres
correspondientes. Ademads, se pueden incluir otras series: los datos ajustados de
calendario, la serie de ciclo-tendencia, los factores estacionales y los metadatos
asociados al ajuste estacional.

La base de datos debe ser segura, pero accesible para la producciéon y el
almacenamiento de las estimaciones de series temporales. La informacion
almacenada puede ser utilizada como parte de una estrategia de difusion que
debe ser accesible para los usuarios, siempre que no existan problemas de
confidencialidad.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Almacenar
sistematicamente en una base de datos coordinada: las series brutas, las series
desestacionalizadas y otras series de metadatos (por ejemplo, diferentes
opciones de ajuste estacional, correcciones anteriores y la serie de ciclo
tendencia). De forma ideal, deberia incluir también las diferentes versiones
anteriores (data vintages). Para asegurar que todos los datos pueden
intercambiarse deberian proporcionarse unos metadatos estandar. La
informacién de la base de datos deberia ser segura pero extraible y accesible
cuando se requiera. En aras de garantizar la transparencia deberia conseguirse
que los usuarios sean capaces de entender y replicar el proceso de ajuste
estacional.

ESTANDAR DEL INE:

Siguiendo las recomendaciones del £SS guidelines on Seasonal Adjustment, se
considera imprescindible para la transparencia de todo el proceso del ajuste
estacional y el correcto analisis de las series, difundir los siguientes conjuntos de
datos y metadatos:

1. Difusion de series: Se recomienda la difusién a través de INEbase y de
TEMPUS del siguiente conjunto de series para los principales agregados de
las operaciones: series brutas, series corregidas de efectos de calendario y
series corregidas de efectos de calendario y de efectos estacionales (series
desestacionalizadas).

2. Difusion de otras series: Se recomienda la difusién a través de INEbase y de
TEMPUS de las series de regresores de dias habiles y de fiestas moviles.

3. Difusion de metadatos: Se recomienda la difusidn a través de INEbase de la
plantilla de los metadatos del ajuste estacional que aparece en el apartado
7.2. Estos metadatos deberian ser difundidos para todas las series publicadas
ajustadas de efectos estacionales y de efectos de calendario o al menos para
los agregados mas relevantes.



6.2 Notas de prensa

Los datos pueden difundirse originales (brutos), desestacionalizados, solo
ajustados de efectos de calendario o en forma de ciclo-tendencia. Los datos
brutos contienen todas las caracteristicas de las series. Los datos
desestacionalizados (corregidos de efectos de calendario y de efectos
estacionales) contienen las “novedades” de las series, esto es, la ciclo tendencia
mas el componente irregular.

Casi todas las discusiones sobre el analisis de la ciclo tendencia se centran en el
[lamado problema de punto final. Dado que los valores de la componente ciclo-
tendencia al final de la serie son estimados por extrapolacion, los valores
estimados para la ciclo-tendencia en los datos mas recientes son muy inciertos y
pueden sufrir problemas de cambio de fase. Hay que tener especial cuidado en
los puntos de giro (turning poinf), donde a menudo se necesitan
meses/trimestres hasta que la nueva direccion correcta aparece.

En todos los casos, la informacidon contenida en las notas de prensa deberia
respetar los principios de transparencia y de ayuda a los usuarios a tomar
decisiones informadas.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. E| objetivo de las
notas de prensa es proporcionar “novedades”. Por tanto, los datos
desestacionalizados son los méas apropiados para difundir en ellas. Ademas, los
usuarios deberian tener acceso (bajo peticién o por internet) a las series histéricas
de los datos originales, desestacionalizados, corregidos de efectos de calendario y
a las series de ciclo tendencia si son demandadas. Si éstas ultimas son difundidas,
no deberian mostrase los valores mas recientes para evitar los problemas del
punto final. Debe incluirse un andlisis del error de las revisiones al menos de las
series desestacionalizadas. Las tasas de un periodo sobre el anterior y cambios en
el nivel se deben calcular sobre los datos desestacionalizados y deberian utilizarse
con precaucion si las series son muy volatiles. Las tasas anuales deberian
calcularse sobre los datos ajustados de calendario o, en caso de ausencia de
efectos de calendario, sobre los datos brutos.

ESTANDAR DEL INE:

1. Datos publicados en las notas de prensa. Se recomienda publicar en las
notas de prensa, ademdas de los datos que se venian publicando
tradicionalmente (brutos y corregidos de efectos de calendario) los datos
desestacionalizados, al menos, de los agregados mas importantes

2. Tasas comentadas en la nota de prensa: Se recomienda incluir las tasas
mensuales/trimestrales de las series desestacionalizadas. Las tasas anuales
pueden calcularse sobre los datos brutos, los datos corregidos de efectos de
calendarios o los datos desestacionalizados.



7 Metadatos del ajuste estacional

7.1 Difusion de los metadatos para el ajuste estacional

Eurostat y el grupo de expertos que elaboraron el documento £SS Guidelines on
Seasonal Adjustment consideran de vital importancia que todo el proceso del
ajuste estacional esté bien documentado y sea publico.

Para ello la informacién deberia difundirse a través de un formato estandar, en
linea con las guias SDMX (Standard Data and Metadata Exchange) vigentes' Los
metadatos sobre el ajuste estacional son utiles no sélo para el intercambio de
informacién dentro del Sistema Estadistico Europeo y con un fin divulgativo,
sino también para realizar un seguimiento sobre la implementacién de las guias
de ajuste estacional.

Mejor alternativa en ESS guidelines on Seasonal Adjustment. Usar la plantilla
para los metadatos del ajuste estacional para todas las series o al menos para
los agregados mas relevantes. La informacion de la plantilla de metadatos tiene
gue estar regularmente actualizada para reflejar los cambios en el proceso del
ajuste estacional

ESTANDAR DEL INE:

Siguiendo las recomendaciones del £SS guidelines on Seasonal Adjustment se
considera imprescindible para la transparencia de todo el proceso del ajuste
estacional difundir informacién de los metadatos. Para ello se recomienda:

1. Cumplimentar la plantilla de los metadatos del ajuste estacional que aparece
en el apartado 7.2. Estos metadatos deberian ser difundidos para las series
publicadas ajustadas de efectos estacionales y de efectos de calendario o al
menos para los agregados mas relevantes. Dentro de la plantilla son
obligatorios los siguientes apartados:

- 1.1 Series publicadas
- 1.2 Método Usado
- 1.3 Sofware Usado
- 2.2 Agregacion
- 3. Revisiones
- 4 Indicadores de calidad
2. Adjuntar esta plantilla como documento dentro del subapartado Ajuste del
apartado Tratamiento estadistico de los metadatos de referencia que deben

ser publicados por todas las estadisticas del INE a partir del mes de
septiembre de 2012.

" Commission Recommendation (2009/498/EC) 23 June 2009 on reference metadata for European
Statistical.



3. Actualizar la plantilla anualmente para reflejar los cambios en el proceso de
ajuste estacional.



7.2 Plantilla de metadatos
METADATOS DE REFERENCIA DEL AJUSTE ESTACIONAL

GRUPO DE SERIES: Nombre

Frecuencia: Mensual/Trimestral

1.1 Series Publicadas Nivel de detalle

Tipo de Ajuste indice General Desagregacion funcional

Series Brutas

Series Ajustadas s6lo de efectos de calendario (AC)

Series desestacionalizadas o ajustadas de efectos
estacionales y de efectos de calendario

Otras

1.2 Método Usado

1.3 Sofware Usado

Software
Versién
Nivel de detalle
1.4 Ajuste de Efectos de Calendario indice General Desagregacion funcional

Tipo de ajuste (Directo/Indirecto)

No ajuste de calendario (razones)

Dias Habiles

Dias de la Semana

Semana Santa dias habiles

Semana Santa dias festivos

Semana Santa completo

Nuamero de dias

Ultimo dia (Sabado Santo, Domingo de Resurreccion,
Lunes de Pascua)

Afio Bisiesto

Otros

Calendario utilizado (festivos nacionales, festivos
autonémicos)

Nivel de detalle

1.5 Otro Preajuste indice General Desagregacion funcional

Atipicos: tipo de intervencién




2. Ajuste de Efectos Estacionales

Nivel de detalle

2.1 Modelo

indice General Desagregacion funcional

Seleccion (Manual/Automatica)

Modelo Ajustado

Media

Tipo de descomposicion del ajuste estacional: aditiva,
log-aditiva, multiplicativa, otra

Numero de raices del
polinomio regular AR en la componente transitoria.

SMOD

2.2 Agregacion

Tipo de ajuste (Directo/Indirecto)

En caso de enfoque indirecto: indicar si se contrasta la estacionalidad residual y desde
qué nivel de detalle se comienza la agregacion.

Consistencia entre diferentes niveles de desagregacion

Si hay consistencia, indicar si se consigue mediante el enfoque indirecto ocon el
enfoque directo complementado con técnicas de becnhmarking

Consistencia temporal Mensual/Anual o
Trimestral/Anual

Si hay consistencia, indicar entre qué tipo de series, ejemplo: Datos ajustados de
estacionalidad y calendario (SAC) al dato anual corregido de calendario o Datos
corregidos sélo de estacionalidad (SA) al dato bruto sin corregir

3. Revisiones

Tipo de revisién

Reidentificacion del modelo, filtros, atipicos y
regresores de efecto calendario

Describir la estrategia adoptada y especificar la frecuencia de la reidentificacion

Reestimacion de los parametros y recalculo de
componentes

Describir la estrategia adoptada y especificar la frecuencia de la reestimacion y recalculo]

Horizonte para la revisién de los datos

Serie completa o periodo limitado (especificar periodo)

4.Indicadores de Calidad

Indicar todas las medidas de calidad utilizadas para evaluar el ajuste estacional

5. Metadatos estructurales disponibles

Links a informes metodoldgicos

Link metodologia de la encuesta y estandar en ajuste estacional

Links a calendarios utilizados

Publicar los regresores de dias habiles y de fiestas moviles
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